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財政状況と長期金利* 
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࠙せ᪨ࠚ�

本✏では、OECD にຍ┕する 23 かᅜの 1980 ᖺから 2013 ᖺまでのパࢿルࢹーࢱ

を用いて、㈈ᨻ≧ἣなྡࡀ࡝目㛗ᮇ㔠฼にཬࡰすᙳ㡪にࡘいてᐃ㔞的なศᯒを

行ࡗた。ศᯒの⤖果、ປാ⏕⏘ᛶやປാᢞධ㔞、インフࣞ⋡にຍ࠼て、㈈ᨻ཰

ᨭやᅜẸ㈇ᢸ⋡、⤒ᖖ཰ᨭ㸦㸻ᅜ内㈓⵳㸧ྡࡀ目㛗ᮇ㔠฼にᙳ㡪をཬࡰすこと

⪄いては、ᑗ᮶の㈈ᨻのᣢ⥆ᛶにᙳ㡪するとࡘた。≉に、㈈ᨻ཰ᨭにࡗศかࡀ

なる␗ࡀて、ྡ目㛗ᮇ㔠฼のᙎᛶ್ࡗられるᨻᗓമົṧ㧗のỈ‽の㧗పによ࠼

との⤖果ࡀᚓられており、ྡ目㛗ᮇ㔠฼の㈈ᨻ཰ᨭに対するᙎᛶ್はこのኚᩘ

に౫Ꮡして㠀⥺ᙧであることࡀศかࡗた。また、ᅜẸ㈇ᢸ⋡ࡀపい場合は、ᑗ

᮶の㈈ᨻ෌ᘓに対するᮇᚅから、㛗ᮇ㔠฼ࡀప఩にᢚ࠼られるとの⤖果もᚓら

れた。この࡯か、㏆ᖺでは、㠀ఏ⤫的㔠⼥ᨻ⟇ࡀ、ྡ目㛗ᮇ㔠฼のᢲし下ࡆに

寄୚していることもศかࡗた。�
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*  本✏のస成㐣⛬では、日本銀行のከくのスࢵࢱフから有┈なコメントを頂戴した。記し

てឤㅰしたい。もࢁࡕん、ありᚓࡁ࡭ㄗりは筆者らにᒓする。また、本✏に示される内容

や意見は、筆者らಶேにᒓするものであり、日本銀行の公式見解を示すものではない。 
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